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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Spétki CI GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest CI GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Pufawska 182, na ktére skiadaja sig: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach
wiasnych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze
informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrolg wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbgdna, dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn.
zm.), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddow badania kwot
i ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.

Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogblnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatlowej na dzieni
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujace;j,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi grupe kapitalowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztalcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrgbniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem
w oswiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.). Informacje te sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Magdalena Kozlowska

JW 0 dolpe §ko

Liegly Rewident
Nr 11553

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spoéltka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku
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Czesé ogdlna raportu

I.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 roku,
zawartej pomigdzy CI GAMES S.A. (dalej ,jednostka dominujaca” lub ,,Spétka™), a firmg
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczacg si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.
Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 4/2016 z dnia 27 czerwca
2016 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2016.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem badania bylto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 117 842 tys. zlotych (slownie:
sto siedemnascie milionow osiemset czterdziesci dwa tys. zlotych),

2) skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace stratg netto w kwocie 16 240 tys. zlotych (stownie:
szesnascie milionow dwiesScie czterdziesci tys. zlotych) oraz catkowite dochody ogdlem
wykazujace strate netto w kwocie 16 139 tys. zlotych (slownie: szesnascie milionow sto
trzydziesci dziewiec tys. zlotych),

3) skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016, wykazujacy zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwote 18 241 tys.
zlotych (slownie: osiemnascie milionow dwiescie czterdziesci jeden tys. zlotych);

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitalach wilasnych wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego o kwote 8 416 tys. zlotych (slownie: osiem milionéw czterysta szesnascie tys.
zlotych);

5) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2016.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 31 marca 2017 roku o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujgca
udostepnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w Zzaden sposob
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o0. 2
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8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Magdalena
Kozlowska, nr ew. 11553. Badanie wykonano w siedzibie Spotki dominujgcej, tj. w Warszawie,
przy ul. Putawskiej 182 oraz w siedzibie podmiotu ustugowo prowadzacego ksiggi Spotki
dominujgcej, tj. MDDP sp. z o.0. Finanse Ksiggowos$¢ spotka komandytowa w Warszawie, przy
ul. Prostej 69, w okresie od 6 marca do 31 marca 2016 roku, a takze w siedzibie Misters Audytor
Adviser Sp. z o.0. Biegly rewident jest niezalezny od Spétki dominujacej i Spolek
podporzadkowanych, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000).

9. Nierozlaczng cze¢dcig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 3
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II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

1. Jednostka dominujaca
Spotka dziata pod firma CI GAMES S.A. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Putawska 182.

2. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Malgorzatg

Morelowska-Maminska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 16 maja 2007 roku
(rep. A nr 2682/2007).
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 czerwca 2007 roku, Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000282076. Ostatniego wpisu
w rejestrze dokonano w dniu 9 lutego 2017 roku.

3. Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

i ; Metoda Dzien

Ay Nia Jednmtki konsolidacji bilansowy
1. CI Games Germany GmbH w likwidacji Petna 31.12.2017
2. CI Games USA Inc. Petna 31.12.2017
3. Business Area Spotka z o.0. Pelna 31.12.2017
4.  CI Games Cyprus Ltd. Petna 31.12.2017
5. CI Games Spotka Akcyjna Spotka Jawna Pelna 31.12.2017
6. Business Area Spotka z o.0. Spétka Jawna Pelna 31.12.2017

4.  Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitatowej
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej realizowany w roku obrotowym to
produkcja, wydawnictwo oraz dystrybucja gier komputerowych.

5. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
1 501 499,90 ztotych i dzielit si¢ na 15 014 999 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda,
podczas gdy na 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 391 499,90 ztotych i dzielit si¢ na 13 914 999
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2016 w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja
Marek Tyminski Prezes Zarzadu
Adam Pieniacki Czlonek Zarzadu
Monika Rumianek Czlonek Zarzadu
Lukasz Misiurski Czlonek Zarzadu do 23 marca 2016 1.
W dniu 23 marca 2016 roku Pan Lukasz Misiurski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka
zarzadu jednostki dominujacej z dniem 23 marca 2016 roku.
Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w 2016 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 4
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III.

Imie i Nazwisko Funkcja

Dasza Gadomska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Mariusz Sawoniewski Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Biedrzycki Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Litwiniuk Czlonek Rady Nadzorczej

W roku 2016 oraz do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

Pozostale informacje

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2015 roku zamknela si¢ strata netto w kwocie 7 860 tys.
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na
liste prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod nr 3704, w imieniu ktdrego
dzialal Pan Wojciech Przybylski — biegly rewident nr ew. 10673. Sprawozdanie to uzyskato
opini¢ bez zastrzezef.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujacej uchwatlg nr 7/2016 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
12 maja 2016 roku.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatlowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu
jednostki dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé
sporzadzenia przedlozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
1. CIGAMES S.A. — jednostka Misters Audytor Adviser Sp. zo.0.  Bez zastrzezen
dominujaca

2. CIGAMES USA, Inc. Hoffiman Mulligan CPAs, LLP Bez zastrzezen

Lp. Podmiot badajacy Rodzaj opinii

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o0. )
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Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujqeq jest C1 GAMES S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é dzialalno$ci podstawowej

zysk (strata) brutto ze sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy 11,5% 26,1% 28,9%

Rentowno$é majatku (ROA)

zysk netto x 100%

$redni stan aktywow -15,6% -8,3% 2,1%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

zysk netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego -20,4% -9,9% 2,5%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

zysk netto x 100%

przychody ze sprzedazy -67,0% -31,4% 1,9%

Szybkosé obrotu naleZnosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy dni 62 240 61

Szybkos$é obrotu zobowigzan

$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt wlasny sprzedazy dni 93 138 41

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania og6lem x 100%

aktywa 29,0% 17,0% 16,3%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowiazania ogdtem x 100%

kapital wlasny 40,9% 20,5% 19,5%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale 100,0% 105,4% 145,7%

Plynnos¢ 1
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krdtkoterminowe 1,09 1,52 3,60

Plynno$é 11

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe 0,98 1,18 3,34

Plynnosé 111

$rodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe 0,81 0,57 0,81

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 9



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkg dominujgcg jest CI GAMES S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢e majgtkows
Grupy Kapitalowej

Wskazniki rentownoS$ci

Wskazniki rentownosci ulegly pogorszeniu ze wzglgdu na zwigkszenie straty Grupy Kapitalowe;j
w roku 2016 do 16 240 tys. zlotych w pordwnaniu do 7 860 tys. zlotych w roku 2015. Wskaznik
rentownosci dziatalnosci podstawowej spadt do 11,5% z 26,1% w roku 2015, wskaznik rentownosci
majatku obnizyl si¢ do -15,6% z poziomu -8,3% w roku 2015, wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego spadt do -20,4% z -9,9%, natomiast wskaznik rentownosci netto sprzedazy spadl w roku
2016 do -67,0% z poziomu -31,4% w roku 2015.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spotka kredytuje swoich odbiorcow.
Wskaznik ten ulegl poprawie w poréwnaniu z rokiem 2015 o 178 dni i wynidst 62 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytutu dostaw. Wskaznik ten réwniez ulegt poprawie i w roku 2016 wynidst 93 dni,
kiedy w roku 2015 wynosit 138 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spotke. Poziom wskaznika zadluzenia zwigkszyt si¢ w roku 2016 do 29,0% w porownaniu do
17,0% w roku 2015. Réwniez wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego wzrést do 40,9% z poziomu
20,5% w roku 2015.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuzag do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowiazan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme¢ wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to
$wiadczy¢é o zamrozeniu Srodkow obrotowych, co obniza mozliwa do uzyskania zyskownos¢
kapitatow.

Wskaznik plynnosci I obnizyt si¢ w roku 2016 do 1,09 z poziomu 1,52 w roku 2015, wskaznik
plynnosci 1l spadt w roku 2016 do 0,98 z poziomu 1,18 w roku 2015, natomiast wskaznik ptynnosci
IIT ulegt poprawie i wzrdst w roku 2016 do poziomu 0,81 w poréwnaniu do roku 2015, w ktérym miat
wartosc 0,57.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 10



Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgeq jest C1 GAMES S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Czesé szczegotowa raportu

L Ksiggi rachunkowe

Jednostka dominujgca posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.
Zasady te stosowane sa w sposéb ciagly. Dane jednostek zaleznych, stanowigce podstawe
konsolidacji, zostaly przygotowane lub odpowiednio przeksztalcone zgodnie z przyjetymi przez
jednostke dominujaca zasadami (politykq) rachunkowosci dla grupy kapitalowej na ten sam dzien
bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Dane wynikajace ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych majgcych siedzibe za granica,
wyrazone w walutach obcych, zostaly poprawnie przeliczone na zlote.

II. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktérej jednostkg dominujgcg jest
Cl GAMES S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 182, zostalo sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.), oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do
emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z p6zn. zm.).

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest CI GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 182, postugiwano
si¢ metoda pelna.

IV.  Warto$¢ firmy z konsolidacji

Brak wartosci firmy z konsolidacji.

¥ Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatlowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych pozycji kapitalu tych pozycji pozostalych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek
zaleznych, ktére powstaly po dniu objecia kontroli nad tymi jednostkami przez jednostke dominujaca,
w wysokosci odpowiadajacej procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym
jednostki zaleznej, wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 11



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest C1 GAMES S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

VI.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéow wewnetrznych, takze
pozostale wylaczenia

Dokonano rzetelnie i prawidlowo niezbednych korekt i wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych
wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzaf) oraz obrotéw wewngtrznych (przychodéw
i kosztow) jednostek objetych konsolidacja, a takze wylaczenn wynikdéw niezrealizowanych przez
jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne zostaly dokonane na podstawie kompletnej i poprawnej
dokumentacji konsolidacyjnej.

W ramach Grupy Kapitalowej nie wystapila sprzedaz calo$ci badz czeéci udziatow (akcji)
w jednostkach zaleznych.

VII. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sg zgodne ze sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
i w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

IX. ZgodnoS$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymatl od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaty przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacg
jest C1 GAMES S.A.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 12



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkg dominujgeq jest C1 GAMES S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Magdalena Kozlowska

WQ{OW&@ I

K Ji'riegly Rewident

Nr 11553

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku
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